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Free banking na Colombia em termos interpretativos

Resumo: O objetivo do artigo é descrever algumas das manifestacdes e
caracteristicas da construcdo dos prolegomenos do Free Banking na Co-
lémbia, especialmente no caso de Antioquia (1872-1886).

Palavras-chave: Free banking; dinheiro; expansdo monetdria; converti-
bilidade.

1. Un breve esbozo

La comprension del alcance de los inicios de la banca libre en Colombia durante
los afos 1872-1886 se hace sobre la base de las tendencias de los fenémenos
econdmicos. Se considera que esta cuestion posee relevancia en dos sentidos:
en primer lugar, en lo que hace a la problematizacion del equilibrio o desequili-
brio del mercado monetario; por otro lado, la importancia de la significacion de
las relaciones inmediatas entre los hombres. Quizas lo llamativo en este punto
sea la idea de que los individuos siempre han estado frente a problemas efec-
tivos.

Las condiciones reales de la vida econdmica se presentan como una fuerza
activa que orienta a los hombres de negocios. La accidon de estos hombres, en
cuya actividad estriba el movimiento del progreso de la economia, se formd en
correspondencia con la busqueda de los fines liberales. Asi, en este escenario,
se entiende el proceso bancario como algo individual: bangueros y comercian-
tes lograron emitir billetes de bancos privados, conformaron practicas sobre las
reservas en dinero de las emisiones de notas convertibles y sobre su circulacion,
incluso vincularon la actividad y el respaldo comercial de las casas comerciales.
Mientras el Estado no intervino, el negocio bancario y la produccion y uso de
billetes estuvo en manos de agentes econdmicos particulares, lo cual se pudo
dar en una cierta tendencia intuitiva, ordenadora del mercado dinerario.

Describir algunas de las manifestaciones y caracteristicas de la banca libre en
Antioquia permite acercarnos al proceso de descubrimiento de los agentes
econdémicos, en este caso la mejor relacion de medios y fines que les permiti-
ria satisfacer sus necesidades a través del intercambio indirecto. En desarrollo
de dicho descubrimiento establecieron la red bancaria capaz no solo de emitir
billetes, sino de expandir la base monetaria de manera artificial. Sin embargo,
y antes de que los agentes econdmicos lograran asumir las consecuencias de
Sus acciones expansivas, la accion subjetiva se enfrentd a un estancamiento, sin
duda reaccionario, tanto en el aspecto del contenido como en sus objetivos.
La tentativa de concebir la injerencia estatal como expresion intelectual de la
economia misma afianzd la absolutizacién del colectivo. El Estado se adjudico
el monopolio de los medios de pago; limitd la construccion de conocimiento
descentralizado en la experiencia de banca libre y reemplazé la informacion
apreciable del mercado por la planificacion central presente en el curso forzo-
so, cuyo objetivo fue el disefio de politicas de estabilizacion de los precios y su
vinculo con el proceso productivo.
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Esto no es ninguna casualidad, de hecho el actual sistema monetario colombia-
no esta regulado por el gobierno nacional, con lo cual se da piso a la existen-
cia de un Banco Central con autoridad monetaria discrecional sobre la oferta
monetaria, como si la banca obedeciera a las caracteristicas de un monopolio
natural. De acuerdo con Echeverri Pérez (1994), un monopolio natural estd dado
por la misma dindmica del mercado, pero los monopolios actuales de la moneda
son reales, es decir, se dan cuando hay privilegios legales, como sucede con el
curso forzoso del papel moneda, que impone restricciones a la competencia y
la sacan del mercado, favoreciendo a una sola entidad.

Sin embargo, esto no ha sido siempre asi, ni en Colombia ni en el mundo. De
hecho, la misma historia econémica del pais da cuenta de una experiencia mo-
netaria distinta, en la que la emisiéon de billetes no estuvo monopolizada por el
gobierno central —esto es un aspecto concordante con un mercado libre del
dinero— e, incluso, donde el precio del dinero fue determinado como un ensayo
de politica monetaria en manos de banqueros particulares, lo cual vuelve el ana-
lisis y enciende las alarmas sobre un control de la oferta monetaria por agentes
externos al movimiento del mercado. Se acude a este control con la justificacion
de que el mercado dinerario debe estar en equilibrio. Ahora bien, la banca libre
estad lejos del alcance de ser un modelo de competencia perfecta.

El ultimo tercio del siglo XIX en Colombia pone de manifiesto una auténtica
superacion de las limitaciones de la perspectiva estatal. Para 1881, habia 42 ban-
cos en todo el pais que emitian sus billetes a la vista con respaldo en capitales
propios, tanto en moneda metdlica como en titulos, valores e hipotecas sobre
bienes inmuebles (Camacho, 1983). Se trataba de billetes, no de curso forzoso,
que circularon de acuerdo a las preferencias de los clientes y a los precios que
se establecieron en el mercado.

Fue en las ciudades capitales de Bogota y Medellin y en la regién de la costa
norte donde se ubicaron la mayor cantidad de bancos. En el Estado soberano
de Antioquia, por ejemplo, la banca libre se basd en la confianza del publico, en
la capacidad de los bancos para sostenerla, asi como en la red comercial y fa-
miliar con la que los accionistas de los bancos contaron como duefios de casas
comerciales y poseedores de prestantes apellidos ya desde antes de incursionar
en el negocio del dinero. Se hace patente la raiz de una economia racional, diri-
gida a la fijacidon de precios monetarios emanados del antagonismo de intereses
entre los hombres de accidén (homo agens) realizado en el mercado.

La ubicacién espacio-temporal de este articulo comprende el Estado Soberano
de Antioquia entre los afios 1872 y 1886. El momento cronoldgico ha obedecido
a la singularidad del caso antioqueno, seflalada por la historiografia. En 1872
entrd en operaciones el primer banco privado de la region, el Banco de Antio-
quia, que, no obstante, contd con la autorizacion y el respaldo del Estado; es
decir, era un banco semioficial con un capital completamente privado, pero con
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privilegios estatales que le garantizaron la circulacién de sus billetes y que pro-
yectaron confianza en los tenedores particulares. Le seguirian, a esta primera
inauguracion bancaria, la fundacidn de nueve bancos mas y tres casas bancarias
que también emitieron sus propios billetes y realizaron operaciones de giro,
depdsito y descuento, regulados por el Codigo de Comercio Nacional de 1853,
sin beneficios estatales.

El afio 1886 marcé el principio del fin de la banca libre soportada en la emision
de billetes de todos los bancos privados tanto en Antioquia como en el resto
de Colombia. Por decreto, el gobierno nacional impuso el curso forzoso de los
billetes que emitia el Banco Nacional, que establecio por ley en 1880 vy liquidd
en 1894; ello, después de una serie de emisiones descontroladas, tanto legales
como clandestinas, que llevaron a una pérdida alarmante del valor del dinero
fiduciario y la desaceleracion del intercambio mercantil.

El Banco Nacional se conformd con ser otro emisor y financiador del gobierno,
mas no en la légica de un Banco Central moderno que ejerciera como presta-
mista de ultima instancia para todo el sistema bancario o como controlador
de la oferta monetaria. Sus billetes fueron el antecedente inmediato del dinero
fiduciario que el gobierno central aprovechd para expandir la base monetaria,®
sin limite —tanto por via de emision como por disminucidn de la calidad de la
moneda metdlica—, justificAndose en una escasez de numerario en la economia,
en la naturalizacion de la obligacion de financiar el déficit fiscal y en el bien
comun.

Por su parte, los bancos privados vieron afectados sus capitales reales al tener
que redimir en metalico los billetes del Banco Nacional; y los comerciantes y
usuarios del sistema bancario de ese entonces vieron afectados sus ingresos
reales al tener que aceptar una moneda de curso forzoso, sin mas confianza que
la fe en el gobierno nacional, como asi también al tener que asumir los efectos
de la pérdida del valor adquisitivo de sus unidades monetarias.

Los bancos privados también tuvieron la oportunidad, y en efecto la tomaron,
de expandir la oferta monetaria. Emitieron billetes algunas veces con comple-
to respaldo sobre dinero metalico y sobre titulos hipotecarios, con lo cual se
generd una expansion monetaria basada en el ahorro genuino de la economia
antioquefa, es decir, el ahorro que resulta del trabajo; pero las mas de las veces,
sus sobreemisiones excedieron el monto de sus capitales y de los depdsitos, lo
que propicid una expansion artificial, que si bien no alcanzé a tener los efectos
nocivos del exceso de emisiones del Banco Nacional, desde los primeros mo-
mentos se promociond con bajas tasas de interés y se dirigid al estimulo del

(1) Para el caso de Antioquia, a finales del siglo XIX su base monetaria estuvo conformada por
los medios de pago disponibles: el dinero metélico en circulacion, el metélico en reserva o en
depdsito en los bancos v los billetes emitidos por los bancos también en circulacion. La oferta
monetaria, por su parte, contiene a la base monetaria, mas aquello que poseen los individuos vy
los bancos pero que no esta en circulacion, como el metal atesorado u otros bienes muebles e
inmuebles que respaldaron las emisiones de billetes.
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consumo. Dicho fendmeno lleva a pensar en la intencionalidad de los banqueros
en la variacion del precio del dinero.

En la historiografia colombiana, en general, se encuentran pocos esfuerzos de-
dicados a comprender la significacion de un enunciado como este ultimo, pero
es importante llamar la atencidn sobre la autonomia restringida del periodo de
banca libre como un fendmeno importante a ser estudiado. Los bancos priva-
dos figuran como un elemento que contribuyd al desarrollo de la economia en
general o bien son parte de un episodio de veloz referencia en la historia eco-
némica y/o monetaria de Colombia, caracterizada principalmente por el caos
o la crisis monetaria; igualmente, se consideran como manifestacion de una
“era liberal”, como el antecedente de una evolucién natural hacia el monopolio
del dinero o como parte de la historia empresarial regional. Se presenta aqui
una circunstancia muy singular: la iniciativa particular de los banqueros que,
persiguiendo sus fines, configuran una necesidad histdrica diferente a la que se
suponia.

2. A la busqueda de una banca libre

El texto publicado por Guillermo Torres Garcia, Historia de la moneda en Colom-
bia, de 1945, fue durante las décadas siguientes la principal obra sobre historia
monetaria y bancaria en el pais. Habria que esperar hasta 1970 para que surgie-
ra otra obra dedicada al tema: Efectos econémicos del papel moneda durante la
Regeneracion, de Dario Bustamante. Le siguen otro par de décadas de silencio
para la historia monetaria, no obstante el desarrollo de la historia econdmica
gracias a la Nueva Historia de Colombia,; hasta que en 1990, Adolfo Meisel Roca
convoco los esfuerzos de varios autores para conformar los antecedentes, la
evolucidn y la estructura del Banco de la Republica, trabajo en el que incluyo el
tema de la banca libre en Colombia, ubicdndolo entre los aflos 1871y 1923, entre
la fundacion del primer banco privado en el pais (Banco de Bogotd) y la imple-
mentacion del Banco de la Republica como Banco Central propiamente dicho.
Uno de sus debates innovadores fue sobre el mito de la escasez de numerario
durante el siglo XIX, sostenido entre Torres Garcia y Bustamante.

Para Meisel Roca, “el problema no era que el pais estuviera viviendo un déficit
en la cantidad de dinero, sino en su calidad” (1990, p. 29). También critica la
vision tradicional que se tenia de esta experiencia bancaria, a la que caracte-
riza como de gran inestabilidad de la banca comercial, resultado de la espe-
culacion, los panicos generalizados y las quiebras recurrentes. Meisel Roca,
ademas, plantea que se ha exagerado el grado de inestabilidad del sistema
bancario y que sus fuentes principales de inestabilidad fueron exdgenas: gue-
rras civiles y la emision del papel moneda del Banco Nacional.

Jorge Enrique Ibafez N3jar, en Antecedentes legales de la creacion del Banco
de la Republica (1990), menciond el interesante debate que se dio en las dos
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primeras décadas del siglo XX sobre la libertad en el ejercicio de la emisién, por
un lado, y el de la centralizacidn del atributo de la emision en un banco unico,
por otro. Pero el debate que pudo haberse dado entre los politicos y pensa-
dores del siglo XIX aparentemente aun no esta registrado por la historiografia
colombiana. Excepcionalmente, el Ultimo capitulo de Ensayos sobre la banca
central en Colombia (2003), de Salomdn Kalmanovitz, hace una presentacion
de la posicidon de Miguel Antonio Caro frente al Banco Nacional y el Estado, con
un breve contraste de la posicidon de Miguel Samper Agudelo.

El trabajo de recopilacién de Fabio Sadnchez Torres resultd de gran interés para
el afo 1994, en tanto aund los esfuerzos de distintos autores que, para el estudio
de la historia monetaria y bancaria del pais, hacian un uso extenso de fuentes
primarias. Por ejemplo, se pueden mencionar el trabajo descriptivo sobre la
banca privada en Bogotd de Carmen Astrid Romero (1994) o el de Lina Ma-
ria Echeverri Pérez (1991), que en una linea mas interpretativa se ocupa de la
experiencia monetaria colombiana de 1865 a 1886 a la luz de la teoria de free
banking defendida por George Selgin (1987) y Lawrence Henry White (1987),
en la década de 1980. Desde esta perspectiva, Echeverri Pérez (1994) pone en
tela de juicio el argumento segun el cual “la evolucién natural de un sistema mo-
netario lleva a la formacién de un Banco Central y al monopolio sobre la masa
circulante” (p. 306).

La investigacion de Maria Mercedes Botero Restrepo, La Banca en Antioquia
1872-1923, es otro de los trabajos pioneros y Unicos. En su riqueza descriptiva,
ubica los antecedentes de la banca privada en las casas comerciales antio-
quefias, da cuenta de la intrincada relacion entre las familias de comerciantes
y la banca privada y muestra algo del funcionamiento contable de los bancos
en cuanto a las emisiones de dinero privado y depdsitos en metalico. Cabe
resaltar el trabajo de Flor Angela Marulanda Valencia, £/ banco de Sonsén, de
2007, que se enmarca en el amplio campo de la historia empresarial regional
antioquenfa.

Entre las publicaciones mas recientes se cuenta con la produccién de Oscar Ro-
driguez Salazar (1986) y la de Juan Santiago Correa (2009), quienes se ocupan
de la banca colombiana en general; Correa hace evidente el punto de quiebre
que significé el paso del radicalismo liberal a la regeneracion para la politica mo-
netaria y el sistema bancario nacional. Por su parte, Rodriguez Salazar y Arévalo
(2011), consagrados a la historia econdmica, tienen una importante linea de tra-
bajo sobre la relacidn entre historia y economia; asi lo demuestra su labor de
editores de Propuestas y debates en historia econdmica (2011), también en sus
trabajos particulares de historia monetaria. En el trabajo conjunto con Décsi
Arévalo Hernandez, del afio 2013, plantea, por ejemplo, que "tanto la banca libre
como el papel moneda de curso forzoso emitido por el Banco Nacional, fueron
posibles por decisiones de caracter gubernamental frente a la impersonalidad
del mercado, que tomaba forma en los grupos sociales beneficiarios de estas
politicas monetarias” (p. 208).
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En la busqueda de relacionar historia y teoria, Rodriguez Salazar hace un impor-
tante aporte al debate de la banca y la moneda en Colombia al incorporar las
reflexiones de los franceses Michel Aglietta y André Orléan; alli reconoce que el
estudio de la historia monetaria puede hacerse de manera interdisciplinaria e ir
mas lejos de lo permitido por la economia neoclasica. Otro aspecto particular
en el aporte de Rodriguez Salazar es su apoyo tedrico, en contraposicion a la
tendencia francesa, en autores de la banca libre austriaca tales como Friedrich
Hayek y Ludwig von Mises.

Es igualmente importante mencionar el trabajo de Jennifer Timoté y Andrés
Alvarez, del afio 2011, La experiencia de la banca libre en Bogotd (1871-1880),
que no ha tenido mucha difusion, pero arriesga metodoldgicamente el some-
timiento de tal experiencia a la Teoria de la Banca Libre.

Para cerrar esta relacion de autores, se mencionan dos singulares trabajos de
transcripcion de fuentes primarias: el de Jairo Andrés Campuzano, del afio 2006,
que presenta 42 documentos del siglo XIX concernientes a la historia empre-
sarial de Antioquia, con el objeto de configurar un entramado en el que se
pueda identificar el incipiente y creciente desarrollo econdmico de Antioquia,
desde principios de 1800 hasta los albores del siglo XX. Se encuentran en este
texto las escrituras de constitucion del Banco de Antioquia (1872), del Banco
Mercantil de Medellin (1875), del Banco de Medellin (1881) y del Banco Popular
de Medellin (1882).

El otro trabajo de transcripcién es el de Andrés Alvarez y Juan Carlos Acosta
(2013), titulado Las ideas monetarias del siglo XIX en Colombia. Se trata de una
interesantisima recopilacion de fuentes que dan cuenta de la conciencia aguda
y la reflexion profunda de los intelectuales y politicos colombianos alrededor
del tema de la organizacion monetaria y bancaria de la Republica, no solo en la
coyuntura del Banco Nacional y la aparicidon de los bancos privados, sino desde
mucho antes. En su presentacion, Alvarez y Acosta escriben que la era de la
banca libre surgid como una solucién promovida por el federalismo ante los
previos intentos fallidos de creacion de un Banco Nacional, y ante las dificulta-
des de cubrimiento geografico se buscaba que la regulacidon de los medios de
pago la hiciera la competencia entre bancos de emisién privada, disciplinados
por la convertibilidad del billete en moneda metalica.

El esfuerzo interpretativo aqui presente no contradice esta primera aproxima-
cion de una nocidon de banca libre; de hecho, se usa el término en primera ins-
tancia para hacer referencia al fendmeno histérico de la fundacién y funcio-
namiento de varios y distintos bancos comerciales con capitales privados que
incursionaron en el negocio de la emision de sus propios billetes o notas con-
vertibles a moneda metalica durante el ultimo tercio del siglo XIX en Colombia
y, en particular, en Antioquia. Se aclara que el término no se usod en esos afos,
ya que en ese entonces se trataba al fendmeno como el conjunto de bancos
privados o particulares que emitian y hacian circular sus propios billetes.
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En la actualidad, la idea de la banca libre no cuenta con un consenso en su trato
en el campo del conocimiento de las ciencias sociales. Pero lo que se da por
cierto es que se desarrollé a partir del trabajo de Ludwig von Mises, en 1912,
retomado luego por Friedrich A. Hayek en 1937 y por Vera Smith en 1936. Se-
gun Krause (2014), desde entonces la comunidad académica se ha referido a la
banca libre como sistema, como concepto, como modelo, como experiencia e,
incluso, como teoria.

Para efectos de este articulo se ha optado mas bien por hacer dos tipos de dis-
tinciones: una, a nivel de hecho histdrico y otra de tipo técnico, por decirlo de
alguna manera, pero que esta enlazada al mercado como expresion que define
el encuentro espontaneo de los individuos en el intercambio generalizado. Es
importante sefalar que en ambos escenarios se halla la idea de que el dinero
actuaria en calidad de regulador neutral del mercado.

En el hecho histérico se enmarca la reconstruccion y el reconocimiento del fe-
nomeno de fundacion y funcionamiento de varios bancos privados antes men-
cionados, que se diferencia claramente del momento en el cual la emisién de
billetes se monopolizd y se abandond la convertibilidad a moneda metélica.
No obstante, se hace manifiesto que no es un hecho particular del mercado
de dinero antioquefo, ni del colombiano, sino que tal fendmeno ya habia sido
asumido por otros individuos conscientes de sus intereses econdmicos en el
siglo XIX en Latinoamérica y, también, en Occidente en el siglo XVIII.? Solo por
mencionar dos casos poco conocidos: el Banco del Sur en el departamento de
Narifio y el Banco Colombiano en Ciudad de Guatemala.

El Banco del Sur, creado y organizado por Julian Bucheli, se fundd con 500 mil
pesos de plata mala y emitid billetes infalsificables con encaje minimo y nada de
oro, que fueron aceptados en Narifio y Ecuador:
... el billete posibilité el ensanche de la vida comercial, industrial y agricola de la regién
econdmica que hoy circuyen todavia el Mayor y el Carchi; los billetes de ese Banco
fueron aceptados y tuvieron legitimo influjo en su oficio de preferida moneda, mas alla

de nuestra frontera internacional, mas alld de Tulcan, lbarra, etc. Y ya llegaban a Quito.
(Restrepo, 1916, pp. 13-15)

Los bancos privados en Guatemala se estudian hoy como un fendmeno de cir-
culacién de dinero privado. En este pais, alrededor de 1878, se inaugura el Ban-
co de Colombia, iniciativa de los empresarios Ospina y Vasquez, de Antioquia;
la responsabilidad administrativa descansa en Recaredo de Villa, quien fungiera
como presidente del Estado Soberano de Antioquia en los afios previos a la
guerra civil de 1877. Le acompanfarian en la administracién como accionistas Vi-
cente B. Villa e Hijos y Mariano Ospina Rodriguez, junto a la inversidn del capital
inglés (Gallini, 2006).

(2) También la banca libre estd contenida de las experiencias particulares de otras latitudes del
mundo y otras épocas, entre las mas conocidas se pueden mencionar la escocesa entre los afios
entre 1716 y 1845, v la australiana entre 1835 y 1959.
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La otra distincidon que se ha tenido a bien llamar técnica, pero que estd mas que
relacionada con la expresion del mercado y que aporta a la analitica siguiente,
permite distinguir la banca libre de otros esquemas de mercado libre de dinero
y banca.® Asi, la banca libre se reconoce a través de dos principios y dos su-
puestos que soportan este particular mercado de dinero y bancos: la entrada y
salida libre de agentes econdmicos del sistema bancario y la emision de notas
convertibles conforman los principios; y un bien mercancia que funcione como
dinero,® mas un desarrollo suficiente del sistema bancario para que los agen-
tes econdmicos mantengan su dinero depositado en los bancos y realicen sus
transacciones, incluso su ahorro, con las notas convertibles, son los supuestos
(Cachanosky, 2015).

En la dindmica que de alli se desprende, los agentes econdmicos son tanto
banqueros como usuarios de los billetes, es decir, todos quienes participan en
el negocio bancario; la libre entrada y salida al sistema de tales agentes esta de-
terminada por la regulacion existente, o no, sobre condiciones para la fundacion
y operacion de organizaciones bancarias; también, por ejemplo, por las condi-
ciones o privilegios del uso de billetes en pago de impuestos, o de circulaciones
restringidas, o de minimos establecidos sobre reservas de dinero.

De acuerdo a Mises (1997), las notas convertibles son “el derecho inequivoco a
obtener una suma equivalente en dinero, pagadera a la vista. Y, por si mismas,
no tienen valor, sino indirectamente: su valor deriva de los bienes econdmicos
a que hacen referencia”. Pueden llegar a usarse como si fueran dinero, lo cual
conforma un sustituto monetario perfecto, evitando que sea el dinero el que
pase de mano en mano, liberandolo de la funcion de servir de medio de pago
para ser colocado en otros sectores productivos y estimulando la velocidad
de las transacciones (Mises, 1997). Finalmente, en la practica, fue el patréon oro
cladsico como sistema monetario internacional el que prestd el soporte justo a
la banca libre: el rasgo distintivo es justamente la ausencia de vinculacién entre
el proyecto politico y la calidad del dinero. Se trata de mostrar cémo la deter-
minacion de los precios se comprende desde la actividad productiva aurifera
(Mises, 2007).

Desde los criterios que permiten este enlistado de principios y supuestos que
constituyen la banca libre, cobra importancia la comprension del predomi-
nio funcional de la produccion y la circulacidon de los nuevos medios de pago.

(3) El modelo de competencia de monedas propuesto por Friedrich A. Hayek (1996), por ejem-
plo, es otro esquema diferente de mercado libre de dinero y banca. En este, los bancos no
emiten notas convertibles, sino que cada uno emite su propio dinero fiduciario; asi como la FED
emite dolares, el Banco de la Republica emite pesos, pero ya en manos de particulares.

(4) Lo realmente importante es que las notas convertibles pueden ser a cualquier tipo de bien
mercancia que funcione como dinero, no solo el oro o la plata amonedados, también pueden
ser el dolar, la libra esterling, el yen u otra moneda que goce de gran aceptacion y valor; es mas,
puede incluso ser nota convertible a cualquier tipo de activo altamente valorado, tanto por su
estima entre los intercambistas como por su estabilidad de precio: por ejemplo, el metal sin
acunar, los titulos hipotecarios, otros titulos valores, un portafolio combinado.

Facultad de Ciencias Econémicas y Juridicas de la UNLPam - Volumen 14 - N° 2 - Afio 2024 | 155



La banca libre en Colombia en clave... - Fernando Salazar Silva. Alba L. Cuaspud Cdliz - Pdgs. 147 a 161

Sin embargo, la presencia de los nuevos billetes, tanto los privados como los del
gobierno central, tuvo efectos en la economia antioquefa y nacional, de ahi la
necesidad de situarla en lo que la historia agudamente ha registrado: la relacion
entre los intereses politicos con la banca central y los sustitutos monetarios.

3. La funcion de la banca libre como banca libre

Como en otros aspectos, anclarse en principios tedricos permite la aproxima-
cion al fendmeno del dinero, la banca y el mercado desde una perspectiva
que tiene al individuo y sus acciones como centro. En este sentido, se parte
de que el dinero es una institucién de orden espontaneo, donde los hombres
adquieren, paso a paso, conocimiento de las ventajas econdmicas que podrian
obtener de las ocasiones de intercambio, incluso cuando este no satisface las
necesidades de forma directa o inmediata; y esto se da asi, sin previos acuer-
dos, sin presion legislativa y sin prestar atencidén al interés publico. “Ocurre de
este modo, bajo el poderoso influjo de la costumbre, de la practica y del cono-
cimiento disperso” (Menger, 1996, pp. 226-233). Es necesario acotar especial-
mente que la sociedad moderna se imagina constituida de individuos. Como
consecuencia directa de tal exégesis, el individuo comienza a explicarse en los
términos de lo social.

Si bien el intercambio indirecto, el que se hace con dinero —mero signo— en
distincion al trueque, favorece los intereses econdmicos de todos los implicados
en la operacion (competencia de mercado), el conocimiento de que esto sea
asi no se da al mismo tiempo en todos los miembros del grupo humano que
conforma una economia. De hecho, para que el conocimiento disperso, el que
se encuentra esparcido y heredado en la especie humana toda, se convierta en
“informacion apreciable” es necesario un

... continuo progreso, un permanente descubrimiento en el que se establecen multiples

y mejoradas formas de hacer, en las que la especie simplemente se adapta a interio-

rizar la que aparenta ser mas exitosa, mas es un camino que se encuentra abocado al
error y al retroceso como condicion permanente. (Pérez y Soto, 2013, p. 206)

En este escenario, la banca libre, la implementacion de la iniciativa particular
en la forma de una banca con sus propios billetes privados, conforma el espa-
cio para la continuacion del proceso espontaneo de producciéon y construccion
de la institucidon dineraria; también un espacio donde el encuentro de las ac-
ciones humanas resuelve los mejores medios para llegar a fines determinados
por los mismos individuos, ayudados por la informacién contenida en el precio
del dinero considerada como guia en la asignacion mas beneficiosa de dichos
medios. Este hecho, en particular, lo podemos hallar en Menger (2013), al con-
traponer lo evolutivo a la utopia estatal. Entonces es posible argumentar que el
mercado monetario tiende a la coordinacién en ausencia de bancos centrales
como prestamista de ultima instancia, sin desconocer sus riesgos.

Por el contrario, la manipulaciéon discrecional de las cantidades de dinero y de
su calidad no significa solo una variacién en la estabilidad del nivel general de
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los precios; comporta una vision de mercado sujeto a medicién y una conside-
racion fraccionada del dinero donde solo pesa la ley que fija su precio. El precio
del dinero ya no arroja informacion sobre las valoraciones en el mercado, sino
que es manifestacion de medios y fines ya determinados. La pérdida del poder
adquisitivo del dinero es expropiacion de la riqueza individual, e instituye un
individuo adecuado a la premisa del bien comun y de la seguridad del Estado,
incapaz de tomar distancia de las acciones arbitrarias sobre su moneda y su
economia. Se apela a la desconfianza, a las distintas formas que pueda asumir
la espontaneidad, y el eje de este marco reside en el riesgo que asume el orden
social. La base objetiva del distanciamiento entre la politica econdmica contro-
lada por el Estado y el caracter espontaneo fue el auge de la socializacion de la
produccion. El problema de esta desvinculacion revela, de hecho, la dificultad
de comprender el significado de las leyes econémicas.

La banca libre, de continuar en la institucionalizacién del dinero, puede, por
ejemplo, incorporar patrones de comportamiento adquiridos a lo largo de las
generaciones de los hombres, o dicho de otro modo, incorporar el cardcter moral
de las acciones, con lo cual la prudencia (Hayek, 2010) —también como ejemplo—
puede funcionar como coto a la expansion de la oferta monetaria. Igualmente, la
confianza (Mises, 2007) es otro valor subjetivo que debe ser cuidado en la acti-
vidad bancaria, pues se convierte en el mayor activo de un banco por cuanto sus
activos inmuebles, e incluso sus reservas monetarias, son infimas.

En ultimas, la apelacién a la prudencia como principio moral y la confianza entre
individuos libres podria conformar una alternativa concreta de control sobre las
expansiones monetarias, donde no se legitima la intervencién intencionada de
intereses superiores, ni se cede libertad en la determinacion de medios vy fines
por parte de los mismos individuos, sino que, por el contrario, esta en las pro-
pias manos de los agentes econdmicos procurarse un dinero con valor estable,
y con su precio como parte de la informacion apreciable del movimiento del
mercado.

Esta experiencia se entiende —el encuentro de sujetos portadores de fendme-
nos— en relacion a la “informacion apreciable” acumulada por los banqueros,
asumida a partir de las sefales que les daba el mercado, de los ensayos de otros
empresarios, de incursiones y errores propios, de las practicas y costumbres de
la gente de su regidn y, también, del conocimiento de la actividad bancaria de
otras latitudes del mundo y en épocas anteriores. En disposicidon de aprovechar
dicha informacidn, los empresarios antioqueios exploraron formas mas expedi-
tas y agiles para facilitar los intercambios indirectos y obtener asi una ganancia
en la implementacion de organizaciones especializadas en la administraciéon y
produccion de medios de pago.

Se parte de la idea de que los banqueros de la regidn, en conocimiento de las
consecuencias de sus acciones, infieren que una expansion monetaria afecta
los precios de la economia y que eso varia el valor adquisitivo de las unidades
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monetarias en posesion de sus compatriotas; no obstante, su informacion no es
perfecta, ni completa, ni cierta, ni fija (Hayek, 1997), por lo cual la quiebra es una
posibilidad real, un riesgo que deben asumir por cuenta propia, pues no existe
en esos aflos un prestamista de Ultima instancia que socialice las pérdidas y
evite las ruinas particulares. El que puedan incursionar en el control del precio
del dinero y de la cantidad de la base monetaria no los exime del riesgo de la
insolvencia; sin embargo, son emprendedores y deciden emitir billetes y aden-
trarse en el negocio bancario.

4. Conclusiones

La motivacion inicial de este ejercicio en clave interpretativa sobre la banca
libre en Colombia, el caso especial de Antioquia del siglo XIX, es la inquietud
sobre el monopolio actual del dinero en manos del Estado y, mas precisamente,
sobre la forma en que los miembros de la economia nacional y, en general, de la
economia de Occidente, han asumido e incorporado esta condicidn como una
situaciéon dada, inamovible y natural, en todo caso externa al campo de obser-
vacion y de actuacion de los individuos como agentes econdmicos; como si el
dinero que circula fuese propiedad del Estado y no producto del orden social y
econdmico al que los hombres pertenecen. Justamente por esta razon, la com-
prension del mundo de los medios y fines solo es posible en la medida que la ac-
cién de los hombres apertura el horizonte del descubrimiento. He aqui un ejem-
plo: la accién humana impone a la realidad existente su sentido. La banca libre
tomada al nivel de la accidon gubernamental ofrece un escenario desolador y
desesperante, parece que los hombres se miden por una negacion que les arre-
bata su trabajo. La cuestion radica, principalmente, en que la accién singular de
los banqueros no se reduce a una mera narracion descriptiva sino a su relacion
con la necesidad historica. Por eso es posible y necesario aseverar que a partir
de la busqueda de los intereses de los banqueros se produce la légica del ca-
pital.

A partir de la lectura de las fuentes, de la historiografia y la bibliografia sobre el
origen del dinero, su funciéon y efectos en las economias, sobre el esquema de
banca libre y sus variaciones practicas en las experiencias bancarias de otras la-
titudes, y sobre la conformacion de la banca y la emisién de billetes de distintos
bancos privados en Antioquia y en Colombia a finales del siglo XIX, se agrupd
una diversidad de elementos para avanzar en el acercamiento y el andlisis del
fendmeno del dinero y de la banca.

En esta exploracion se pudo dimensionar, por ejemplo, la complejidad del feno-
meno, que tiene por centro al individuo y sus acciones, pero también la riqueza
analitica y el marco interpretativo que propician. Por otro lado, se pudo recono-
cer la capacidad de hacer, construir e instituir de los hombres en interaccién con
otros, a la vez que se puso en evidencia los efectos perniciosos de la falta de
limites a la intervencion de una mente que planifica central y arbitrariamente. El
discurso regulativo en la emisidon de dinero puede objetarse en la medida que no
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es garantia para gue un bien se convierta en el medio que facilite el intercambio.
Si la banca libre es, pues, aquello que los individuos constituyen a partir de su
accidn, también ella induce a la transformacion de los hombres via el proceso de
mercado. Desde este punto de vista, la accion gubernamental no tiene nada que
ver con la efectividad de los aciertos y errores de lo humanamente razonable.

Por cierto que el “egoismo” tuvo, de hecho, un papel en el surgimiento de la
banca libre y no fue incorrecto enlazarlo a la critica de la injerencia estatal. Por
otra parte, es significativo que el comienzo de la banca libre coincida con las
contradicciones de la produccidn capitalista, lo que indujo a los hacedores de
politica econdmica a actuar de manera farsante. Asi, fue sancionada la apuesta
por la banca libre de manera abstractamente moralizadora. La banca libre, sin
abstraerse como fendmeno social, tiene un tejido individual social.
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